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این گزارش چیست و برای چه کسی نوشته شده؟

هدف این گزارش، ارائهٔ تصویری روشن، بی طرف و داده محور از بازار
«سپرده گذاری، وام دهی و وام گیری رمزارزی» در سطح جهان و ایران است.

در این گزارش چه می خوانید؟
مفاهیم پایه: سپرده گذاری، وام دهی، وام گیری و وثیقه

 بازار جهانی دیفای و وام دهی متمرکز و سنتی
 قانون گذاری، امنیت و ریسک ها

 فناوری، هوش مصنوعی و تهدید کوانتومی
 نرخ بهره، وثیقه ها و استیبل کوین ها

تحلیل کامل و بی طرف بازار ایران

بازار رمزارز ایران دیگر فقط بازار خرید و فروش نیست. بخش بزرگی
از کاربران به دنبال «نگهداری ارزش»، «کسب بازده بدون ترید
روزانه» و «دسترسی به نقدینگی بدون فروش دارایی» هستند.
این گزارش تلاش می کند مفاهیم، داده ها و روندهای این بازار را
به زبانی ساده برای عموم فعالان بازار توضیح دهد — از کاربر

تازه وارد تا سرمایه گذار حرفه ای.
این سند یک گزارش تحلیلی است، نه توصیهٔ مالی یا
سرمایه گذاری. ارقام از منابع عمومی معتبر گردآوری شده و برخی

برآوردها «جهت دار» (تقریبی) علامت گذاری شده اند.

۲

ABOUT THIS REPORT · یومیکس · گزارش سپرده گذاری و وام رمزارزی ۱۴۰۴دربارهٔ این گزارش
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مهم ترین یافته ها در یک نگاه

۷۳٫۶ میلیارد دلار

بازار وام رمزارزی در سهٔ ماههٔ سوم ۲۰۲۵ به رکورد
تاریخی رسید؛ دیفای دو سوم آن را در اختیار دارد.

۷۴۱ میلیون نفر

شمار دارندگان رمزارز در جهان؛ رشد ۱۲٫۴٪ سالانه — بازار
از ترید به نگهداری و کسب بازده حرکت کرده است.

چارچوب های تازه

قوانین GENIUS و CLARITY در آمریکا و اجرای کامل
MiCA در اروپا، بازار را شفاف تر کرد.

۳٫۴  میلیارد دلار

سرقت رمزارز در ۲۰۲۵ (هک Bybit بزرگ ترین در تاریخ)
— امنیت همچنان چالش کلیدی است.

روندهای نو

هوش مصنوعی، توکن سازی دارایی واقعی (RWA) و
آمادگی برای تهدید کوانتومی، آیندهٔ بازار را می سازند.

بازار ایران

از ~۱۵ میلیون کاربر، تنها ۲ تا ۴ میلیون تریدر فعال اند؛
~۱۰ میلیون نفر رمزارز را ابزار حفظ ارزش می بینند.

۴

KEY INSIGHTS  .  یومیکس · گزارش سپرده گذاری و وام رمزارزی ۱۴۰۴یافته های کلیدی
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یومیکس؛ کریپتو ولی ساده

یومیکس چه کاری انجام می دهد؟

نگهداری امن(Hold): مثل یک گاوصندوق دیجیتال؛ دارایی هایی نظیر بیت کوین و تتر خود را با بالاترین
سطح امنیت( MPC) نگهداری کنید.

کسب سود روزشمار(Earn): مثل یک سپرده بانکی اما ارزی؛ تترهای خود را سپرده گذاری کنید و سود مستمر و
روزانه بگیرید.

دریافت وام فوری(Borrow):  به پول نیاز دارید؟ رمزارزتان را نفروشید. آن را وثیقه بگذارید و در چند دقیقه
اعتبار تتر/ریالی دریافت کنید.

نقدشوندگی آنی (Liquidity): تبدیل سریع موجودی رمزارزی به ریال و واریز مستقیم به کارت بانکی در هر
ساعت از شبانه روز.

گاهانه. آموزش(Learn): راهنمای قدم به قدم فارسی برای ورود بی خطر به دنیای کریپتو و تصمیم گیری آ

PUBLISHER · یومیکس · گزارش سپرده گذاری و وام رمزارزی ۱۴۰۴ناشر گزارش

۵

دستیار مالی روزمره شما برای مدیریت، رشد و استفاده از رمزارزها، بدون نیاز به درگیری با
پیچیدگی های بازار



واژه نامهٔ کوتاه: قبل از شروع

 Earn  / سپرده گذاری

قراردادن دارایی رمزارزی برای کسب سود، بدون نیاز به فروش آن.

  Lending  / وام دهی

عرضهٔ دارایی به بازار وام؛ سود از بهرهٔ وام گیرندگان به دست می آید.

  Borrowing  /  وام گیری

دریافت وام با وثیقه گذاری رمزارز، بدون فروش دارایی.

 Collateral /  وثیقه

دارایی ای که برای تضمین وام قفل می شود.

  LTV  / نسبت وام به وثیقه

نسبت مبلغ وام به ارزش وثیقه؛ هرچه بالاتر، ریسک بیشتر.

  Liquidation  / لیکوییدیشن

فروش خودکار وثیقه وقتی ارزش آن زیر حد مجاز بیفتد.

  APY / نرخ سود سالانه

بازده مرکب سالانهٔ سپرده.

  TVL  / ارزش قفل شده

کل دارایی سپرده شده در یک پروتکل دیفای.

۶

KEY CONCEPTS · یومیکس · گزارش سپرده گذاری و وام رمزارزی ۱۴۰۴مفاهیم پایه



در یک نگاه

تصویری کلی از اندازه، رشد و بازیگران اصلی بازار جهانی وام رمزارزی.

۷

At a Glance . ۱ فصل



بازار وام رمزارزی به رکورد تاریخی رسید
کل بازار وام با وثیقهٔ رمزارز در پایان سهٔ ماههٔ سوم ۲۰۲۵ به حدود ۷۳٫۶ میلیارد دلار رسید و رکورد قبلی سال ۲۰۲۱ را شکست.

بازار وام دهی رمزارزها پس از سقوط سال ۲۰۲۲ دوباره جان گرفت و در سال ۲۰۲۵

رونق بی سابقه ای را تجربه کرد؛ تا جایی که حجم این بازار نسبت به سال قبل تقریباً

۲ برابر شد و تنها در طول یک فصل، رشد خیره کننده ۳۸ درصدی داشت.

جزئیات این بازار به شرح زیر است:

بخش دیفای (وام های باز): حدود ۴۱ میلیارد دلار

بخش متمرکز : CeFi حدود ۲۴ میلیارد دلار

وام های استیبل کوینی: CDPحدود ۸ میلیارد دلار

با این جهش بزرگ، سهم وام دهی روی زنجیره  (On-chain) به ۶۶.۹ درصد رسید

که بالاترین رکورد در تمام تاریخ رمزارزها به شمار می رود.

۷۳٫۶  میلیارد دلار
(Galaxy Research) ۲۰۲۵ اوج تاریخی، سهٔ ماههٔ سوم

دو برابر
رشد بازار نسبت به پایان سال ۲۰۲۴

۸

ارزش کل بازار جهانی وام رمزارزی (۲۰۲۱ تا ۲۰۲۵)
(میلیارد دلار) 

CRYPTO LENDING · یومیکس · گزارش سپرده گذاری و وام رمزارزی ۱۴۰۴بازار وام رمزارزی



در مدل غیرمتمرکز (DeFi) همه چیز روی قراردادهای هوشمند و بدونسهم وام دهی زنجیره ای (دیفای) از ۴۸٪ چهار سال پیش به ۶۶٫۹٪ رسیده است.

واسطه انجام می شود؛ در مدل متمرکز (CeFi) یک شرکت واسطه دارایی

را مدیریت می کند. وام های باز دیفای با رشد ~۵۵٪ فصلی به ۴۱ میلیارد

(Galaxy و Nexo ،تتر) دلار رسید؛ در بخش متمرکز، سه شرکت برتر

روی هم ~۷۶٪ بازار را در اختیار دارند.

توزیع حجم بازار وام دهی رمزارزی
(CeFi در برابر DeFi) 

۲۴٫۳۷  میلیارد
وام دهی متمرکز (CeFi)؛ تتر ~٪۶۰

این بازار

۴۰٫۹۹  میلیارد
وام های باز در اپ های دیفای —

رشد ۵۵٪ فصلی

۹

دو سوم بازار اکنون غیرمتمرکز (دیفای) است
سهم وام دهی زنجیره ای (دیفای) از ۴۸٪ چهار سال پیش به ۶۶٫۹٪ رسیده است.

DEFI vs CEFI  . یومیکس · گزارش سپرده گذاری و وام رمزارزی ۱۴۰۴سهم زنجیره ای
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جهانی فراتر از یک کشور: ۷۴۱   میلیون دارنده

رشد دارندگان بسیار سریع تر از رشد تریدرهای فعال است؛ یعنی بخش بزرگی از مردم رمزارز را برای «نگهداری و حفظ

ارزش» می خرند، نه ترید روزانه. همین تغییر رفتار، موتور رشد محصولات سپرده گذاری و وام است.

۳۶۵  میلیون
دارندگان بیت کوین

۱۷۵  میلیون
دارندگان اتریوم (+٪۲۲)

۳۲۶  میلیون نفر در آسیا
بیش از مجموع همهٔ قاره های دیگر — آسیا قطب جدید رمزارز است.

دارندگان رمزارز
 (میلیون نفر(

۱۰

شمار دارندگان رمزارز در جهان در ۲۰۲۵ به ۷۴۱ میلیون نفر رسید — رشد ۱۲٫۴٪ نسبت به سال قبل.

 GLOBAL ADOPTION · یومیکس · گزارش سپرده گذاری و وام رمزارزی ۱۴۰۴پذیرش جهانی



چه چیزی این بازار را پیش می برد؟

حفظ ارزش
در کشورهای با تورم بالا، رمزارز (به ویژه

استیبل کوین) به سپری در برابر کاهش
ارزش پول محلی تبدیل شده است.

کسب بازده
کاربران می خواهند دارایی شان «کار کند»

و بدون فروش، سود بسازد — درست مثل
سپردهٔ بانکی، اما رمزارزی.

دسترسی و نقدینگی
وام گیری با وثیقهٔ رمزارز اجازه می دهد

بدون فروش دارایی، به نقدینگی
دسترسی پیدا کرد.

۱۱

WHY IT MATTERS ·یومیکس · گزارش سپرده گذاری و وام رمزارزی ۱۴۰۴چرا مهم است



سپرده گذاری و دیفای

سازوکار وام دهی غیرمتمرکز، ارزش قفل شده، انواع وام و
بزرگ ترین پلتفرم ها.

۱۲

فصل Plant · ۲ · کاشت



دیفای (مالی غیرمتمرکز) مجموعه ای از خدمات مالی است که به جای بانک، روی قراردادهای هوشمند بلاکچین اجرا می شود.

دیفای چگونه کار می کند؟

در یک پلتفرم وام دهی دیفای مانند Aave، کاربران دارایی خود
را در یک «استخر نقدینگی» سپرده می گذارند. وام گیرندگان با
قفل کردن وثیقه از همین استخر وام می گیرند و بهره

می پردازند. این بهره، میان سپرده گذاران تقسیم می شود.

همه چیز خودکار، شفاف و بدون احراز هویت است؛ نرخ بهره
لحظه به لحظه بر اساس عرضه و تقاضا تعیین می شود. اگر ارزش
وثیقه زیر حد مجاز بیفتد، قرارداد به صورت خودکار آن را

می فروشد (لیکوییدیشن).

چرخه ساده وام دهی
سپرده گذار دارایی را در استخر می گذارد

 وام گیرنده وثیقه قفل می کند و وام می گیرد
 وام گیرنده بهره می پردازد

 بهره میان سپرده گذاران تقسیم می شود
 وثیقه پس از تسویه آزاد می شود

۱۳

  WHAT IS DEFI .  یومیکس · گزارش سپرده گذاری و وام رمزارزی ۱۴۰۴دیفای چیست؟
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(TVL) ارزش کل قفل شده در دیفای
کل ارزش قفل شدهٔ دیفای در ۲۰۲۵ به حدود ۱۶۰ میلیارد دلار رسید.

TVL مهم ترین شاخص سلامت دیفای

است: هرچه دارایی بیشتری سپرده شود،

نقدینگی و اعتماد بیشتر است. پس از اوج

~۱۷۸ میلیارد دلاری ۲۰۲۱ و سقوط ۲۰۲۲،

بازار بازسازی شد و در ۲۰۲۵ با رشد ~٪۳۶

نسبت به سال قبل به ~۱۶۰ میلیارد دلار

رسید. اتریوم با ~۶۸٪ سهم، میزبان اصلی

نقدینگی است.

(TVL) ارزش کل قفل شده در دیفای
(میلیارد دلار، ۲۰۲۰ تا ۲۰۲۵)

۱۴

  TOTAL VALUE LOCKED  . یومیکس · گزارش سپرده گذاری و وام رمزارزی ۱۴۰۴ارزش قفل شده

منبع :DefiLlama(تقریبی)



 DeFi وام غیرمتمرکز  CeFi وام متمرکز وام سنتی معیار

بالا (بلاکچین( متوسط پایین شفافیت

در اختیار کاربر نهاد واسطه بانک کنترل دارایی

ثانیه تا چند دقیقه ساعت تا چند روز چند روز تا هفته سرعت

بدون ضامن (وثیقهٔ رمزارز( احراز هویت ضمانت سنگین ضمانت

بهرهٔ بازارمحور و شناور نرخ ثابت شرکت نرخ مصوب بانکی نرخ بهره

وام غیرمتمرکز، متمرکز و سنتی
سه مدل اصلی وام در دنیای مالی وجود دارد که از نظر شفافیت، کنترل دارایی، سرعت و ضمانت تفاوت دارند.

۱۵

LOAN TYPES · یومیکس · گزارش سپرده گذاری و وام رمزارزی ۱۴۰۴انواع وام



غول های وام دهی رمزارزی
Aave با اختلاف، بزرگ ترین پلتفرم وام دهی دیفای است.

بازار وام دهی دیفای بسیار متمرکز است؛ تنها چند پروتکل

بزرگ بخش عمدهٔ آن را دارند. Aave با ~TVL ٪۵۲ و درآمد

روزانهٔ ~۳ میلیون دلاری از کارمزد، رهبر بی چون وچراست؛

Morpho با ~۱۲ میلیارد دلار، دومین پلتفرم بزرگ است.

 %۵۲
سهم Aave از TVL و وام های فعال دیفای

۳  تریلیون دلار
حجم کل سپرده های Aave از زمان تأسیس تا به امروز، همراه با ثبت رکورد

بیش از ۱ تریلیون دلار وام پرداخت شده.

سهم بازار پروتکل های وام دهی دیفای در سال ۲۰۲۵ (%)

۱۶

TOP PROTOCOLS · یومیکس · گزارش سپرده گذاری و وام رمزارزی ۱۴۰۴بزرگ ترین پلتفرم ها



وام دهی متمرکز (CEFI) و ریسک های آن

در مدل متمرکز، یک شرکت دارایی کاربر را نگه می دارد و وام می دهد؛ ساده تر اما با شفافیت کمتر از دیفای.

وام دهی متمرکز در ۲۰۲۵ حدود ۲۴ میلیارد دلار بود. تتر با ~٪۶۰،

بزرگ ترین بازیگر آن است و پس از آن Nexo و Galaxy قرار دارند؛ سه

شرکت برتر روی هم ~۷۶٪ این بازار را در اختیار دارند.

تجربهٔ سال های گذشته (سقوط Celsius و BlockFi در ۲۰۲۲  )نشان

داد که سپردن دارایی به یک شرکت واسطه، «ریسک طرف مقابل»

دارد: اگر شرکت ورشکست شود، دارایی کاربر در خطر است.

تتر ~٪۶۰
رهبر بازار وام متمرکز

CeFi ریسک های کلیدی

  ریسک ورشکستگی شرکت واسطه
 شفافیت کمتر نسبت به قرارداد هوشمند

  وابستگی به اعتماد و اعتبار برند

۱۷

CEFI LENDING · یومیکس · گزارش سپرده گذاری و وام رمزارزی ۱۴۰۴وام دهی متمرکز



قانون گذاری و امنیت

صندوق های ETF، چارچوب های نظارتی آمریکا و اروپا،
و وضعیت امنیت بازار.

۱۸

  Regulatory & Security  . ۳ فصل
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صندوق های ETF، دروازهٔ ورود پول نهادی
در ۲۰۲۵، ~۴۷ میلیارد دلار وارد صندوق های قابل معاملهٔ رمزارز شد.

راه اندازی ETFهای اسپات بیت کوین و اتریوم، به

نهادها اجازه داد بدون نگهداری مستقیم رمزارز

سرمایه گذاری کنند. صندوق IBIT بلک راک با ~٪۴۶

سهم، به تنهایی ~۲۵ میلیارد دلار ورودی در ۲۰۲۵

جذب کرد؛ کل محصولات سرمایه گذاری رمزارز

+۴۶٫۷ میلیارد دلار جذب کردند.

BTC ETF  ۱۳۵ ~  میلیارد
کل دارایی صندوق های بیت کوین

ETH ETF ۲۴~ میلیارد
ورودی ~۱۳ میلیارد دلار در ۲۰۲۵

حجم دارایی و ورودی صندوق های ETF رمزارزی (میلیارد دلار)

۱۹

 ETF IMPACT  . یومیکس · گزارش سپرده گذاری و وام رمزارزی ۱۴۰۴اثر صندوق ها



UNITED STATES  . یومیکس · گزارش سپرده گذاری و وام رمزارزی ۱۴۰۴ایالات متحده

CLARITY Act
CFTC برای اوراق بهادار دیجیتال و SEC تعیین مسئولیت
برای کالاهای دیجیتال، با هدف پایان دادن به ابهام

چندساله مقرراتی.
اثر کلیدی:

شفافیت بیشتر برای کسب وکارها
کاهش ریسک حقوقی

جذب سرمایه و نوآوری بیشتر در اکوسیستم کریپتو
آمریکا

GENIUS Act
نخستین قانون جامع استیبل کوین در آمریکا؛ الزام به

پشتوانه ۱۰۰٪، افشای منظم ذخایر و نظارت فدرال بر ناشران.

اثر کلیدی:
افزایش اعتماد نهادی

توسعه پرداخت های مبتنی بر استیبل کوین
کاهش ریسک های سیستمی بازار

تحولات نظارتی در آمریکا

سال ۲۰۲۵ نقطهٔ عطف قانون گذاری رمزارز در آمریکا بود؛ گذار از «نظارت با اجرا» به چارچوب روشن قانونی.

۲۰
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اجرای کامل مقررات MiCA در اروپا
اتحادیهٔ اروپا با مقررات MiCA، نخستین چارچوب جامع رمزارز در یک بازار بزرگ جهانی را اجرا کرد.

هدف MiCA حفاظت از سرمایه گذار، جلوگیری از پول شویی
و افزایش شفافیت است. ارائه دهندگان خدمات رمزارزی

(صرافی ها و کیف پول ها) باید مجوز CASP بگیرند.

یکی از پیامدهای مهم آن، حذف استیبل کوین USDT از
صرافی های اروپایی بود، چون ناشر آن (تتر) با الزامات
تطبیق نیافت. تا اکتبر ۲۰۲۵ بیش از ۴۰ مجوز CASP صادر

شد.

 CASP ۴۰  +  مجوز
تا اکتبر ۲۰۲۵ در سراسر اروپا

USDT حذف
تتر با مقررات تطبیق نیافت و حذف شد

شفافیت کامل
چارچوب قانونی روشن برای شرکت ها و سرمایه گذاران

۲۱

 EUROPEAN UNION  . یومیکس · گزارش سپرده گذاری و وام رمزارزی ۱۴۰۴اتحادیهٔ اروپا
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۱٫۵   میلیارد
هک Bybit (فوریهٔ ۲۰۲۵)

بهبود دیفای
شناسایی و بازیابی

 SECURITY  . یومیکس · گزارش سپرده گذاری و وام رمزارزی ۱۴۰۴امنیت

امنیت: همچنان چالش اصلی بازار
در ۲۰۲۵ حدود ۳٫۴ میلیارد دلار رمزارز سرقت شد.

بزرگ ترین رویداد، هک Bybit در فوریهٔ ۲۰۲۵ به ارزش ۱٫۵ میلیارد دلار بود
— بزرگ ترین سرقت رمزارز تاریخ. هکرهای مرتبط با کرهٔ شمالی به تنهایی
~۲٫۰۲ میلیارد دلار (رکورد) دزدیدند. با این حال امنیت دیفای رو به بهبود
است؛ نمونهٔ Venus نشان داد شناسایی زودهنگام و بازیابی وجوه ممکن

است.

حجم سرقت های رمزارزی در جهان
  (میلیارد دلار)

درس کلیدی
امنیت قراردادهای هوشمند و نگهداری
امن کلیدها، مهم ترین عامل بقا در این

بازار است.

۲۲



وام های فلش (FLASH LOANS) چیست؟
وام فلش نوعی وام بدون وثیقه است که در همان یک تراکنش گرفته و بازپرداخت می شود.

اگر وام در همان تراکنش بازپرداخت نشود، کل تراکنش لغو
می شود؛ بنابراین برای وام دهنده ریسکی ندارد. کاربردهای
مشروع آن شامل آربیتراژ (سود از اختلاف قیمت در صرافی ها)،

تعویض وثیقه و کاهش ریسک لیکوییدیشن است.

اما همین ابزار قدرتمند، در دست مهاجمان به سلاح تبدیل
می شود: بسیاری از حملات پیچیدهٔ مالی دیفای از طریق وام فلش
انجام می شود. به همین دلیل امنیت قرارداد هوشمند حیاتی

است.

۵۸٪
سهم حملات flash loan از کل زیان های امنیتی دیفای در ۲۰۲۵

کاربردهای مشروع

●  آربیتراژ میان صرافی ها
●  تعویض وثیقه

●  کاهش ریسک لیکوییدیشن

۲۳

 FLASH LOANS  . یومیکس · گزارش سپرده گذاری و وام رمزارزی ۱۴۰۴وام های سریع



فناوری، هوش مصنوعی و روندهای نو

هوش مصنوعی، توکن سازی دارایی واقعی، لایهٔ دو،
حریم خصوصی و تهدید کوانتومی.

۲۴

فصل Tend. ۴ . داشت
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هوش مصنوعی، موتور نسل بعدی دیفای
هوش مصنوعی به سرعت در حال تغییر شیوهٔ کار دیفای است.

عامل های هوشمند (AI Agents)-  عامل های هوشمند می توانند به جای کاربر فرصت های سرمایه گذاری را پیدا کنند، ریسک را ارزیابی کنند و حتی

برخی عملیات را به صورت خودکار انجام دهند.
نمونه: یک Agent می تواند سرمایه را بین چند پروتکل جابه جا کند تا بهترین بازده و کمترین ریسک را حفظ کند.

ارزیابی ریسک و وثیقه -هوش مصنوعی با تحلیل رفتار کاربران، داده های بازار و وضعیت وثیقه ها، ارزیابی دقیق تری از ریسک ارائه می دهد.
نمونه: به جای تکیه صرف بر نسبت وثیقه، سیستم می تواند احتمال لیکویید شدن کاربر را زودتر پیش بینی کند.

دیفای مبتنی بر قصد(Intent)-  کاربر فقط هدف خود را مشخص می کند و سیستم بهترین مسیر را برای رسیدن به آن انتخاب می کند.
نمونه: کاربر می گوید «می خواهم روی ۱۰۰۰ تتر بهترین سود را بگیرم» و سیستم به طور خودکار مناسب ترین پروتکل ها را انتخاب می کند.

ساده سازی تجربه  - هوش مصنوعی بسیاری از پیچیدگی های بلاکچین را از دید کاربر پنهان می کند و تجربه ای شبیه اپلیکیشن های مالی روزمره
می سازد.

نمونه: به جای مدیریت چند کیف پول، شبکه و کارمزد، کاربر فقط نتیجه موردنظر خود را انتخاب می کند.

۲۵

 AI IN DEFI  . یومیکس · گزارش سپرده گذاری و وام رمزارزی ۱۴۰۴هوش مصنوعی



(RWA) توکن سازی دارایی های واقعی
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ارزش دارایی های واقعیِ توکن شده در ۲۰۲۵ به رکورد ۲۶٫۵ میلیارد دلار رسید (+٪۷۰).

 RWA یعنی نمایش دارایی های دنیای واقعی (اوراق خزانه، املاک، طلا) روی بلاکچین؛ نقدشوندگی بیشتر و وثیقهٔ
باکیفیت تر. اوراق خزانهٔ توکن شده به تنهایی از مرز ۹ میلیارد دلار گذشت (رشد ~۵۳۹٪ سالانه) و صندوق BUIDL بلک راک

به ~۲٫۹ میلیارد دلار رسید.

تا ۱۶ تریلیون دلار
پیش بینی اندازهٔ بازار RWA تا سال ۲۰۳۰

(RWA) ارزش دارایی های واقعی توکنیزه شده
(میلیارد دلار) 

REAL-WORLD ASSETS · یومیکس · گزارش سپرده گذاری و وام رمزارزی ۱۴۰۴دارایی واقعی

۲۶



دیگر روندهای کلیدی ۲۰۲۵
NEW TRENDS · روندهای نوظهور

دیفای نهادی
ورود بانک ها و صندوق های بزرگ به دیفای با
محصولات منطبق با مقررات — پل میان مالی سنتی

و غیرمتمرکز.

(Cross-chain) بین زنجیره ای

انتقال آسان دارایی میان بلاکچین های
مختلف و تجربهٔ یکپارچهٔ چندزنجیره ای،

بدون پیچیدگی فنی برای کاربر.
(Restaking) ری استیکینگ

به جای اینکه یک دارایی فقط برای یک شبکه کار کند، همان
دارایی می تواند هم زمان امنیت چندین سرویس را تأمین کند.

مثال: مانند کارمندی که به جای یک پروژه، روی چند پروژه کار
می کند و از همه آن ها درآمد می گیرد.

یومیکس · گزارش سپرده گذاری و وام رمزارزی ۱۴۰۴

۲۷
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میانگین کارمزد سرعت شبکه

Base

Arbitrum

Optimism

~۰/۰۱ دلار بالا

۰٫۰۱>  تا ۰٫۲۰ دلار

~ ۰٫۲۰دلار بالا

۵ تا ۵۰ دلار متوسط

بالا

Ethereum L1

 ۹۰٪↓
کاهش کارمزد تراکنش ها با لایهٔ دو

 ٪۸۵+
رشد کاربران شبکه های L2 در ۲۰۲۵

LAYER 2  · لایهٔ دو

لایهٔ دو: ارزان تر و سریع تر
شبکه های لایهٔ دو، تراکنش ها را خارج از زنجیرهٔ اصلی پردازش می کنند و کارمزد را تا ۹۰٪ کاهش می دهند.

یومیکس · گزارش سپرده گذاری و وام رمزارزی ۱۴۰۴

۲۸



یومیکس · گزارش سپرده گذاری و وام رمزارزی ۱۴۰۴ PRIVACY ·  حریم خصوصی

 ZK و نقش آن در حریم خصوصی
فناوری ZKبه شما اجازه می دهد چیزی را ثابت کنید، بدون اینکه اطلاعات محرمانه خود را فاش کنید.

ZK مزایای
   حفظ حریم خصوصی کاربران

 کاهش حجم داده های قابل اشتراک
  پردازش سریع تر و مقیاس پذیرتر

 کاربرد در هویت دیجیتال و خدمات مالی

فرض کنید برای ورود به یک باشگاه باید ثابت کنید بالای ۱۸ سال هستید.

در روش سنتی، کارت ملی خود را نشان می دهید و اطلاعاتی مثل نام، کد

ملی و تاریخ تولد را افشا می کنید.

اما با فناوری ZK فقط ثابت می کنید «بالای ۱۸ سال هستید»؛ بدون اینکه هیچ

اطلاعات دیگری را به اشتراک بگذارید.

یکی از مهم ترین کاربردهای آینده  ZK احراز هویت و
اعتبارسنجی بدون افشای اطلاعات شخصی است؛
موضوعی که می تواند تجربه استفاده از خدمات مالی

و دیجیتال را متحول کند.

۲۹



یومیکس · گزارش سپرده گذاری و وام رمزارزی ۱۴۰۴   QUANTUM THREAT . تهدید کوانتومی

کوانتوم؛ تهدید بلندمدت برای بلاکچین
کامپیوترهای کوانتومی هنوز تهدید فوری نیستند، اما در آینده می توانند امنیت کیف پول ها و امضای تراکنش های بلاکچینی را به چالش بکشند.

تهدید 
کوانتوم می تواند امنیت کیف پول ها را به چالش بکشد.
کامپیوترهای نسل جدید ممکن است در آینده برخی روش های

رمزنگاری فعلی را بشکنند.

چه زمانی؟
تهدید فوری نیست. کارشناسان معتقدند هنوز چندین سال تا

رسیدن این فناوری به مرحله خطر واقعی فاصله داریم.

راهکار: آماده سازی از امروز
بلاکچین ها و شرکت های بزرگ در حال توسعه نسل جدید

رمزنگاری مقاوم در برابر کوانتوم هستند.

 بسیاری از سازمان ها از امروز 

داده های رمزگذاری شده را ذخیره می کنند تا شاید در
آینده با رایانه های کوانتومی بتوانند آن ها را رمزگشایی
Harvest Now, Decrypt Later کنند؛ روشی که با عنوان
شناخته می شود. این موضوع یکی از دلایل اصلی

توسعه رمزنگاری مقاوم در برابر کوانتوم است.

۳۰



برداشت
نرخ سود، عوامل تعیین آن، تنوع وثیقه ها

 و نقش استیبل کوین ها.
۳۱
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نرخ بهرهٔ رمزارزی در برابر بانک سنتی
نرخ بهرهٔ استیبل کوین در دیفای معمولاً ۴ تا ۹ درصد سالانه است.

این نرخ بازارمحور است و لحظه به لحظه تغییر می کند. در مقایسه، میانگین سود حساب پس انداز در آمریکا تنها ~٪۰٫۶
است. در ایران، با وجود سود اسمی بانکی، تورم بالای ~۵۰٪ سود واقعی را به شدت منفی می کند.

مقایسه نرخ بهره رمزارزی با بازارهای سنتی
 (درصد سالانه(

 YIELD · یومیکس · گزارش سپرده گذاری و وام رمزارزی ۱۴۰۴نرخ بهره

Aave، Bankrate : (۲۰۲۶) منبع

۳۲
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RATE DRIVERS  . یومیکس · گزارش سپرده گذاری و وام رمزارزی ۱۴۰۴عوامل نرخ

نرخ بهره چگونه تعیین می شود؟

نرخ بهره برداری استخر

برخلاف بانک که نرخ را دستوری تعیین می کند، در دیفای نرخ بهره خودکار و بر اساس عرضه و تقاضا محاسبه می شود.

عرضه و تقاضانوع دارایی
ارزهای پایدار (استیبل کوین) معمولاً نرخ
پایدارتر و بالاتری دارند؛ دارایی های

پرنوسان نرخ متغیرتر.

افزایش تقاضای وام (مثلاً در بازار
صعودی) نرخ ها را بالا می برد؛ افزایش

سپرده آن را پایین می آورد.

هرچه نسبت وام گرفته شده به سپردهٔ کل بیشتر باشد، نرخ بهره بالاتر می رود تا سپردهٔ
بیشتری جذب شود.

۳۳
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COLLATERAL · یومیکس · گزارش سپرده گذاری و وام رمزارزی ۱۴۰۴وثیقه

  ۸۴٪
از دارایی های وام گرفته شده در دیفای،

استیبل کوین اند.

وثیقه و وام: نقش محوری استیبل کوین ها U
M
I
X

بخش بزرگی از وام های دیفای به صورت استیبل کوین هایی مثل USDT و USDC دریافت می شود.

در دیفای، کاربران معمولاً دارایی هایی مثل اتریوم، بیت کوین رپدشده، توکن های نقدشونده یا حتی دارایی های توکن شده را به عنوان وثیقه
قرار می دهند؛ اما در سمت وام گیری، انتخاب اصلی بازار اغلب استیبل کوین هاست. دلیل این موضوع ساده است: وام گیرنده معمولاً به

نقدینگی دلاری و کم نوسان نیاز دارد، نه دارایی پرنوسانی مثل بیت کوین.

ترکیب دارایی های وام گرفته شده در دیفای

۳۴
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 NFT · NFT COLLATERAL ٔیومیکس · گزارش سپرده گذاری و وام رمزارزی ۱۴۰۴وثیقه

RWA حرکت به
وثیقهٔ نسل بعد: دارایی واقعی توکن شده

اوج و افت
وام دهی NFT پس از ۲۰۲۴ سرد شد

وثیقهٔ NFT و دارایی های دیجیتال U
M
I
X

NFTهای ارزشمند هم می توانند وثیقهٔ وام باشند — اما این بازار فراز و فرود داشته است.

در اوج بازار NFT در سال ۲۰۲۴، پلتفرم هایی مانند Blend امکان وام گیری با وثیقه NFT را فراهم کردند. اما با سرد شدن
بازار و کاهش نقدشوندگی NFTها، این مدل جذابیت اولیه خود را از دست داد و نگاه بازار به سمت وثیقه های پایدارتر

رفت؛ از جمله دارایی های واقعی توکن شده یا RWA که پشتوانه ملموس تری دارند.
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OCC مجوز بانکی
Paxos و Circle، Ripple برای

USDT و USDC، بازیگران اصلی
در بازاری با بیش از ۳۰۶ میلیارد دلار نقدینگی

 STABLECOINS  . استیبل کوین ها

استیبل کوین ها و ورود سرمایهٔ نهادی
ارزش بازار جهانی استیبل کوین ها از ۲۰۵ میلیارد دلار در ابتدای ۲۰۲۵ ، به ۳۰۶ میلیارد دلار در پایان سال رسید (+٪49).

استیبل کوین ها دیگر صرفاً ابزار معامله نیستند؛ آن ها به زیرساخت اصلی نقدینگی بازار تبدیل شده اند. رشد بازار به
۳۰۶ میلیارد دلار و ورود شرکت های بزرگ به چارچوب های نظارتی رسمی، از بلوغ این صنعت حکایت دارد.
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چشم انداز و مسیر رشد

پیش بینی رشد بازار تا ۲۰۳۰ و استراتژی های نوین
مدیریت ریسک.

۳۷

Expanding . ۶ فصل



~۳۵CAGR ٪
نرخ رشد مرکب سالانهٔ بازار وام دهی دیفای

 FORECAST  . یومیکس · گزارش سپرده گذاری و وام رمزارزی ۱۴۰۴چشم انداز

چشم انداز رشد بازار تا ۲۰۳۰ U
M
I
X

پیش بینی می شود بازار وام دهی دیفای تا ۲۰۳۰ به ~۳۳۷ میلیارد دلار برسد.

این یعنی نرخ رشد مرکب سالانهٔ (CAGR) حدود ۳۵٪؛ بازار وام دهی از ~۷۴ میلیارد دلار امروز به ~۱۰۰ میلیارد در ۲۰۲۶ و ۳۳۷
RWA. میلیارد تا ۲۰۳۰ می رسد. موتور اصلی: ورود نهادی و توکن سازی

پیش بینی رشد بازار وام دهی دیفای تا سال ۲۰۳۰
 (میلیارد دلار)
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RESILIENCE · یومیکس · گزارش سپرده گذاری و وام رمزارزی ۱۴۰۴مدیریت ریسک

استراتژی های نوین مدیریت ریسک U
M
I
X

بیمهٔ دیفای

سازوکارهایی برای جبران خسارت
کاربران در برابر حملات، نقص قرارداد

هوشمند یا بحران نقدینگی.

انحلال تدریجی وثیقه

به جای فروش فوری همهٔ وثیقه، آن
به تدریج فروخته می شود تا فشار
قیمتی کم و پایداری بیشتر شود.

(Circuit Breaker) توقف کنندهٔ مدار

هنگام نوسان شدید قیمت، معاملات
موقتاً متوقف می شود تا از سقوط ناگهانی
و لیکوییدیشن زنجیره ای جلوگیری شود.
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بازار ایران

تحلیل بی طرف بازار رمزارز ایران: اندازه، رفتار کاربران،
مدل ها و بازیگران.

۴۰

 Iran in Focus . ۷ فصل



 IRAN MARKET  . یومیکس · گزارش سپرده گذاری و وام رمزارزی ۱۴۰۴اندازهٔ بازار

بازار ایران دیگر فقط ترید نیست U
M
I
X

از حدود ۱۵ میلیون کاربر درگیر با رمزارز، تنها ۲ تا ۴ میلیون نفر تریدر فعال اند.

بخش بزرگی از مردم رمزارز را برای «حفظ ارزش» و «ذخیرهٔ دلاری» نگه می دارند، نه ترید روزانه؛ برآوردها نشان می دهد ۵۰
تا ۷۰٪ کاربران در این دسته اند. یعنی مخاطب بالقوهٔ محصولات سپرده و رشد ثروت، حدود ۱۰٫۵ میلیون نفر است.

ترکیب کاربران درگیر با رمزارز در بازار ایران
۷٫۷۸ میلیارد دلار (میلیون نفر(

اکوسیستم ۲۰۲۵ = حجم فعالیت، نه دارایی
(Chainalysis) نگهداری شده

نوبیتکس ٪۸۷
سهم بزرگ ترین صرافی از حجم تراکنش های

(TRM) مرتبط با ایران
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حفظ ارزش در برابر تورم
با ریزش ارزش ریال و تورم بالا، رمزارز (به ویژه تتر و

بیت کوین) به ابزار حفظ ارزش تبدیل شده است.

کسب بازده بدون ترید روزانه
کاربر می خواهد دارایی اش بدون نیاز به ترید

مداوم، سود بسازد — مشابه سپردهٔ بانکی.

نقدینگی بدون فروش دارایی
دسترسی به پول نقد یا اعتبار، بدون مجبورشدن به

فروش رمزارز در قیمت نامناسب.

 IRAN MARKET  . یومیکس · گزارش سپرده گذاری و وام رمزارزی ۱۴۰۴اندازهٔ بازار

سه نیاز اصلی کاربر رمزارز در ایران
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برآوردهای جهت دار نشان می دهند ۳۰ تا ۵۰ درصد دارایی کاربران خرد نزد صرافی های داخلی است و بقیه (~۲۰
میلیارد دلار تخمینی) در کیف پول های شخصی، صرافی های خارجی یا ساختارهای غیررسمی نگهداری می شود.

٪۳۰ تا ٪۵۰
نزد صرافی های داخلی

~۲۰ میلیارد دلار
خارج از صرافی ها(برآورد جهت دار)

ترکیب کاربران درگیر با رمزارز در بازار ایران
 (میلیون نفر(

CUSTODY · یومیکس · گزارش سپرده گذاری و وام رمزارزی ۱۴۰۴دارایی کجاست؟

دارایی رمزارزی ایرانیان کجا نگهداری می شود؟
داده های عمومی بیشتر دربارهٔ «حجم تراکنش» اند تا «دارایی نگهداری شده»؛ پس باید با احتیاط تفسیر شوند.
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هک نوبیتکس ۲۰۲۵ و پیامدهای آن U
M
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در ۱۸ ژوئن ۲۰۲۵، بزرگ ترین صرافی رمزارزی ایران هدف یک حمله سایبری با انگیزه های سیاسی قرار گرفت.

پس از این رویداد، ورودی تراکنش ها به نوبیتکس بیش از ۷۰٪ افت کرد و کاربران به کیف پول شخصی، صرافی خارجی یا
ابزار حریم خصوصی کوچ کردند. در همین سال، بانک مرکزی ایران ~۵۰۷ میلیون دلار USDT انباشت کرد.

مهاجرت
به self-custody و صرافی خارجی

نرخ دلار در بازار آزاد
 (هزار تومان(

  NOBITEX HACK  . یومیکس · گزارش سپرده گذاری و وام رمزارزی ۱۴۰۴هک نوبیتکس

Bonbast / TGJU : منبع

۷۰٪−
افت ورودی تراکنش ها پس از هک

۴۴

U
M
I
X

۴۴



مدل های رشد ثروت رمزارزی U
M
I
X

محصولات «رشد ثروت» همه یک جور نیستند؛ منبع سود و ریسک هرکدام متفاوت است.

  WEALTH MODELS  . یومیکس · گزارش سپرده گذاری و وام رمزارزی ۱۴۰۴مدل های رشد ثروت

نمونه منبع سود مدل

ETH، TRX، SOL پاداش شبکهٔ بلاکچین استیکینگ

دارایی + توکن نماینده پاداش شبکه + قابلیت معامله استیکینگ نقدشونده

 DeFi پروتکل های کارمزد و پاداش پروتکل ییلد فارمینگ

Aave  ، یومیکس بهرهٔ وام گیرندگان وام دهی / وام گیری

استخر صرافی سود فعالیت معاملاتی استخر مشارکت

محصول بسته بندی شده ترکیبی (ساده شده) رشد ثروت یکپارچه
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DOMESTIC PLAYER ·یومیکس · گزارش سپرده گذاری و وام رمزارزی ۱۴۰۴بازیگران داخلی

بازیگران رشد ثروت در ایران U
M
I
X

رشد تقاضا برای درآمد غیرفعال و حفظ ارزش دارایی باعث شده بازیگران ایرانی از مدل صرفاً معاملاتی فاصله بگیرند و محصولات رشد ثروت،
استیکینگ، استخر مشارکت و وام رمزارزی را به سبد خدمات خود اضافه کنند.

۴۶

وضعیت محصول رشد ثروت بازیگر

جدی ترین نمونهٔ داخلی نوبیفای + رشد ثروت + استخر مشارکت Nobitex نوبیتکس

دارای وام رمزارزی استیکینگ + استخر مشارکت + وام Bitpin بیت پین

محصول ساده تر (APR ٪۱۲~) استیکینگ Ramzinex رمزینکس

کوچک تر و محدودتر باکس های رشد ثروت آبان تتر / سرمایکس

Earn تمرکز کمتر بر وال گلد (WallPay سابق) والکس

تمرکز تخصصی بر رشد ثروت و درآمد غیرفعال کاشت( Earn) + سود روزشمار دلاری یومیکس

U
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GLOBAL BENCHMARK · یومیکس · گزارش سپرده گذاری و وام رمزارزی ۱۴۰۴بنچمارک جهانی

ویژگی محصول پلتفرم

محصولات منعطف و قفل شده، پاداش روزانه Simple Earn

مجموعه ای از محصولات سود زیر یک چتر Earn (On-chain/DeFi)

USDC مدل ساده، تمرکز بر استیکینگ و Earn / Staking

مدیریت ثروت دیجیتال؛ سود تا ٪۱۳ Earn / Borrow / Card

Binance

OKX

Coinbase

Nexo

نمونه های جهانی محصولات سپرده و سود U
M
I
X

این نمونه ها نشان می دهند روند جهانی به سمت «بسته بندی ساده» محصولات سود حرکت کرده است. نکتهٔ مهم: شفافیت در منبع سود و
الزامات برداشت، عامل کلیدی اعتماد کاربر است. Nexo  در گذشته با SEC آمریکا بر سر محصول Earn به توافق ۴۵ میلیون دلاری رسید.
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(MENA) ایران در مقایسه با منطقه U
M
I
X

حجم سالانهٔ بازار رمزارز ایران در مقایسه با ترکیه و امارات کوچک تر اما پویا است.

ترکیه با ~۲۰۰ میلیارد دلار، بزرگ ترین بازار
منطقه (با تمرکز بر معاملات سرمایه گذاری و
کسب بازده) و امارات با ~۵۳ میلیارد دلار در
رتبه دوم (با گرایش به پرداخت) است. بازار
ایران با ~۷٫۷۸ میلیارد دلار، بیشتر بر پایه
«حفظ ارزش و پس انداز» شکل گرفته —

تفاوتی که رفتار کاربر ایرانی را متمایز می کند.

 MENAحجم سالانه معاملات رمزارزی در منطقه
(میلیارد دلار)

 REGIONAL  .  یومیکس · گزارش سپرده گذاری و وام رمزارزی ۱۴۰۴ایران در منطقه
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جمع بندی و مسیر پیش رو
بازار سپرده گذاری و وام رمزارزی دیگر یک ابزار صرفاً معاملاتی نیست؛ در حال تبدیل شدن به بخشی از زیرساخت مدیریت ثروت دیجیتال است.

۳. رشد توکنیزاسیون دارایی ها

 RWA و دارایی های واقعی در حال ورود به بلاکچین هستند.

اوراق، املاک، کالاها و دارایی های مالی به تدریج روی
زیرساخت های رمزارزی عرضه می شوند.

۲. ورود سرمایه و نهادهای مالی

بانک ها، صندوق ها و مؤسسات مالی در حال نزدیک شدن به
بازار دارایی های دیجیتال هستند.

این روند نقدینگی، اعتبار و پذیرش عمومی را افزایش می دهد.

۱.حرکت از ترید به مدیریت ثروت

دیگر فقط کسب سود از نوسان قیمت مطرح نیست.

کاربران به دنبال درآمد غیرفعال، حفظ ارزش دارایی و استفاده
بهینه از سرمایه خود هستند.

۶. هوش مصنوعی و اتوماسیون مالی ۴. تجربه کاربری ساده تر
 برندگان آینده الزاماً فنی ترین پلتفرم ها نیستند.

پلتفرم هایی موفق خواهند شد که استفاده از خدمات مالی
کریپتویی را برای عموم مردم ساده کنند.

۵. امنیت و شفافیت به عنوان مزیت رقابتی
 اعتماد مهم ترین دارایی بازار است.

اثبات ذخایر، مدیریت ریسک، شفافیت عملیاتی و رعایت
استانداردهای امنیتی نقش کلیدی خواهند داشت.

 AI به بخش جدایی ناپذیر خدمات مالی تبدیل می شود.

از مدیریت ریسک و اعتبارسنجی تا شخصی سازی پیشنهادهای
سرمایه گذاری.

 REGIONAL  .  یومیکس · گزارش سپرده گذاری و وام رمزارزی ۱۴۰۴ایران در منطقه
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سخن آخر:
سال بعد دست پر تر برمیگردیم

بازار رمزارز ایران و جهان از مرحلهٔ خرید و فروش، به
مرحلهٔ نگهداری، رشد و استفادهٔ مالی رسیده است.

آینده از آنِ ساده ترین و امن ترین تجربه هاست.
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